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" المال رأس أسواقالملائمة للمعلومات المالية في  المفاهيمي للقيمة طارلإا
 "دراسة تطبيقية

 خالد ارخيص عبدالسلام
 جامعة عمر المختار

 :الملخص
إلى دراسة العلاقة بين الإطار المفاهيمي للقيمة الملائمة  هدفت الدراسة  

 .للمعلومات المالية وأسواق رأس المال
أجرت الباحثة دراسة تطبيقية على الشركات المقيدة : المنهج/ المنهجية/ التصميم   

تم اختيار عينة الدراسة من أكثر الشركات نشاطا (. EGX100)بالبورصة المصرية 
الباحث من خلالها  والتي يهدف 0302شركة في عام ( 03)في البورصة المصرية 

ثم تطوير فروض  ،أهداف تختص بمعالجة هذه المشكلة ، ثم تحديدتحديد المشكلة
، واختبار هذه الفروض بطريقة علمية من خلال ينة تغطي كافة جوانب تلك المشكلةمع

والتي يتم من خلالها تحديد وقياس وتحليل البيانات ،وذلك بهدف  الإحصائية الأساليب
تمد الباحث على تتحقق أهداف الدراسة واع إننتائج موضوعية يمكن  إليالوصول 

لعمل تحليل إحصائي لبيانات ( SPSS)برنامج اكسل لإعداد البيانات واستخدام 
 .الدراسة التطبيقية

تتفق الدراسة التطبيقية واستنتاجاتها مع  تظهر نتائج الدراسة والإحصاءات
الدراسة النظرية القائلة بتأثير حجم الشركة والأداء لمالي والأرباح المحاسبية على 

كورة بناءً على النتائج المذ. مة السوقية للأسهم في سوق الأوراق المالية المصريةالقي
لكل الفروض الثلاثة بأنه توجد علاقة ذات دلالة إحصائية  الفرض البديل قبول أعلاه تم

غير والمت( ، والأداء المالي، والأرباح المحاسبيةحجم الشركة) بين المتغيرات المستقلة
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نرفض الفرض العدم  لكل الفروض الثلاثة بأنه لا توجد و  ،للسهم ةالسوقيالتابع القيمة 
، والأداء المالي، والأرباح حجم الشركة) علاقة ذات دلالة إحصائية للمتغيرات المستقلة

 .للسهم ةوالقيمة السوقي( المحاسبية
 .القيمة الملائمة للمعلومات المالية، القيمة السوقية للأسهم :الكلمات المفتاحية
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Abstract: 

The study aimed to examine the relationship between the 

conceptual framework of the appropriate value of financial information 

and capital markets. 

Design/Methodology/Approach: The researcher conducted an 

applied study on companies listed on the Egyptian Stock Exchange 

(EGX100). The study sample was selected from the most active 

companies in the Egyptian Stock Exchange (30) companies in 2021, 

through which the researcher aims to identify the problem, then set 

goals related to addressing this problem, then develop specific 

hypotheses that cover all aspects of that problem, and test these 

hypotheses in a scientific way through statistical methods, through 

which data are identified, measured and analyzed, in order to reach 

objective results that can achieve the objectives of the study, and the 

researcher relied on the Excel program to prepare data and use (SPSS) 

to perform a statistical analysis of the applied study data. 

The results of the study and the statistics show that the 

applied study and its conclusions are consistent with the theoretical 

study that indicates the impact of company size, financial performance, 

and accounting profits on the market value of shares in the Egyptian 

stock market. Accordingly, based on the results mentioned above, we 

accept the alternative hypothesis for all three hypotheses that there is a 

statistically significant relationship for the independent variables 

(company size, financial performance, and accounting profits) and the 

market value of the share, and we reject the null hypothesis for all 

three hypotheses that there is no significant relationship Statistical for 

the independent variables (company size, financial performance, and 

accounting profits) and the market value of the share. 

Keywords: appropriate value of financial information, market value of 

stocks. 
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 :مقدمة
توفير معلومات مالية حول نتائج الأعمال التي تفيد  إليتهدف التقارير المالية 

في اتخاذ القرارات  المستثمرين الحاليين والمحتملين والمقرضين والدائنين مما يساعدهم
يجب أن تكون المعلومات المحاسبية مفيدة من خلال إحداث فرق  فلذلك, ةالاستثماري

إلى فائدة المعلومات  علوماتتشير أهمية القيمة الملائمة للم. في قرارات الاستثمار
، ويتم تعريفها كقدرة المعلومات المالية على التأثير على أسعار الأسهم في المحاسبية

  Badu & Appiah,2018)(.سوق الأوراق المالية
عتماد العديد من ، وذلك نظراً لايهتمام بمفهوم الإفصاح المحاسبلقد زاد الا 

ظل  فيتها على ما تنشره الشركات من معلومات، خاصة اقرار  فيالجهات بشكل كبير 
تحتاجها كل شركة على  التيعدم وجود سلطة لهذه الجهات للحصول على المعلومات 

أحد الأدوات الهامة لتنظيم سوق المال وحماية  ييعد الإفصاح المحاسب يحدة، وبالتال
 والتيمستخدمين المستثمرين، وذلك من خلال زيادة المعلومات المتوفرة لسائر ال

تخاذ القرارات الاستثمارية، إلى جانب أنه يعمل على تحسين كفاءة سوق ا فيتساعدهم 
ز كفاءة تخصيص ـــــة مع تعزيـــــول إلى أفضل تسعير للأوراق الماليــــال بالوصــــــالم

واق الأس فييمكن أن تتمتع بها فئة دون أخرى  التيالموارد، وتقليل الميزة المعلوماتية 
 (.0322بركات، )المالية 

 ن الوسيلة الرئيسيةــــــدرجة البيانات المالية كواحدة مـــــات المـــــتستخدم الشرك
، منظمي سوق الأوراق المالية وواضعو معايير لذلك. للتواصل مع أصحاب المصلحة

في  مستوى الشفافية المحاسبة يحاولون تحسين الجودة البيانات المالية من أجل زيادة
 Vijitha & Nimalathasan, 2014) ) .إعداد التقارير المالية

لال ـن خـمة وموثوقية المعلومات المحاسبية لاءمــم ىدــم توضيح يمكن
فهي عوامل مهمة في تقييم الشركات وأن هذه المتغيرات ( الأرباح والقيمة الدفترية)
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إذا لم تكن هناك علاقة . للشركةبالقيمة السوقية تبطة بشكل كبير بأسعار الأسهم و مر 
، فيمكن استنتاج لمحاسبية والقيمة السوقية للشركةذات دلالة إحصائية بين المعلومات ا

أن المعلومات المحاسبية ليست ذات صلة بالقيمة مما يعني أن القوائم المالية لا تلبي 
 (Pervan& Bartulović, 2014) .أحد الأهداف الأساسية للتقارير المالية

ظل الإفصاح  فيالتقارير المالية  فيوترتب على قصور المعلومات الواردة 
 يختيار ورة اللجوء إلى الإفصاح الاوعدم مسايرتها لمتغيرات بيئة الأعمال، ضر  يالإلزام
الحالية، بالإضافة  المالية التقارير فيالموجود  النقص لسد يالإلزام مكملًا للإفصاح لكونه
ة تُمكن المستثمرين لالإفصاح عن معلومات مالية وغير مالية لتكون وسي في التوسع إلى
 (. Momtiel & Delgado, 2014)تخاذ قرارات استثمارية رشيدة امن 

وبالإضافة إلى ذلك لابد من تحسين وتطوير التقارير المالية لتصبح قادرة  
للمستثمرين  والائتمانيةعلى توفير المعلومات الضرورية لترشيد القرارات الاستثمارية 

 لمحاسبية هي قدرة المعلومات عليالحاليين والمرتقبين، فالقيمة الملائمة للمعلومات ا
في ترشيد قرارات  في عوائد الأسهم للشركات وتساعد الاختلافات تفسيرقياس الأداء و 

 .( (Jadoon et al.2021المالية الأوراقالمستثمرين في سوق 
 : الدراسات السابقة. 2

، والقيمة يمة الملائمة للمعلومات الماليةطار المفاهيمي للقيعتبر كل من الإ
في منشآت الأعمال من أكثر المواضيع التي  المال رأس أسواقسهم في السوقية للأ

فلذلك سيقوم  ،من الدراسات والأدبيات المحاسبيةنالت اهتماماً بالغاً من قبل العديد 
 :كما يلي السابقة المرتبطة بموضوع البحثت الباحث بعرض بعض الدراسا

  دراسة(Marquardt& Wiedman, 2004 ) بعنوان تأثير إدارة الأرباح على
 قيمة ملائمة المعلومات المحاسبية
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هدفت هذه الدراسة إلى تأثير إدارة الأرباح على قيمة صافي الدخل والقيمة الدفترية في 
 .تحديد سعر السهم

نحدار المُجمَّع لمخطط المربعات الصغرى أسلوب الا عتمدت هذه الدراسة علىاو 
لة والمتغيرات و الأسعار الأسهم على صافي الدخل والقيمة الدفترية لأسعار الأسهم المتد

الرقابية المتمثلة في حجم الشركة والرافعة المالية ونمو الشركة وخسائر الأرباح للأسهم 
 . المتداولة في الشركات المدرجة في سوق الأوراق المالية

 :يلي وتوصلت نتائج الدراسة إلى ما
اولة في وجود علاقة إيجابية بين إدارة الأرباح والقيمة السوقية لأسعار الأسهم المتد (1

 . الشركات المدرجة في سوق الأوراق المالية
تؤدي القيمة الدفترية لأسعار الأسهم دورًا كبير في تقييم حقوق الملكية عندما  (2

 .يكون صافي الدخل أقل صلة بالقيمة
ختيارية لقياس إدارة الأرباح وقيمة ملائمة ن الاستحقاقات الاوجود علاقة عكسية بي (3

 .المعلومات المحاسبية
ود علاقة إيجابية بين قيمة ملائمة المعلومات المحاسبية وقائمة الدخل وقائمة وج (4

 .المركز المالي في تحديد قيم حقوق الملكية
  دراسة((Dontoh, A., Radhakrishnan, S., & Ronen, J.2004   بعنوان

قيمة المعلومات المحاسبية الملائمة ونشاط تداول الأسهم غير القائم على  إنخفاض
 .دراسة ميدانية: المعلومات المحاسبية ذات الصلة

نخفاض قيمة المعلومات المحاسبية افت هذه الدارسة إلى دراسة تأثير هد
ول الملائمة وتداول الأسهم القائم على المعلومات المحاسبية غير الملائمة بسبب التح
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: إلى اقتصاد عالي التكنولوجيا وموجه نحو الخدمات المال رأس كثيف تقليدي اقتصاد من
 :دراسة ميدانية

عتماد على نموذج ى استخدام الدراسة الميدانية بالاعتمدت هذه الدراسة علاو 
نخفاض يُمكن لمستثمرين، والذي يشير إلى أن الاتوازن التوقعات القائمة على ميول ا

؛ لأن مثل هذا (NIB)أن يكون مدفوعًا بنشاط التداول غير القائم على المعلومات 
 .التداول يقلل من قدرة أسعار الأسهم على عدم توفير معلومات المحاسبية ملائمة

 :يلي وتوصلت نتائج الدراسة إلى ما
الملائمة نخفاض قيمة المعلومات المحاسبية اوجود علاقة عكسية معنوية بين  .1

 .وزيادة تداول الأسهم
المعلومات المحاسبية  نخفاض زمني لقيمةاوجود علاقة عكسية معنوية بين  .2

دارة الأرباح والقيمة الدفترية للأسهمالملائمة و   .أسعار الأسهم والمعلومات المحاسبية وا 
  دراسةHabib, A., & Azim, I. ,2008) ) بعنوان حوكمة الشركات وأهمية قيمة

 .المعلومات المحاسبية بالتطبيق على أسترالياملائمة 
هدفت هذه الدراسة إلى دراسة العلاقة بين الأرقام المحاسبية وسعر السهم 
كمقياس لجودة المعلومات المحاسبية، وتأثير ممارسات حوكمة الشركات في الشركات 

 .المحاسبيةلتحديد أهمية قيمة المعلومات  سوق الأوراق المالية بأستراليا المدرجة في
عتمدت هذه الدراسة على متغيرات متعلقة بمجلس الإدارة ولجنة المراجعة او 

م قياس ملاءمة القيمة يت. والمراجعة الخارجية كمتغيرات تنوب عن حوكمة الشركات
بين سعر السهم بالنسبة  (R 2)نحدار المتعدد عتماد على أسلوب الامن خلال الا

 .وفقًا لإطار التقييم القائم على المحاسبة لأولسونالأرباح والقيم الدفترية للأسهم 
 :يلي توصلت نتائج الدراسة إلى ما
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وجود علاقة طردية معنوية بين الشركات التي تتمتع بهيكل حوكمة قوي وقيمة  .1
 . ملائمة المعلومات المحاسبية

وجود علاقة طردية معنوية بين المتغيرات الاقتصادية الخاصة بالشركة وقيمة  .2
 .المعلومات المحاسبيةملائمة 

  دراسة(Christensen, J. 2010)  بعنوان الأطر المفاهيمية للمحاسبة من منظور
 .المعلومات

هدفت هذه الدراسة إلى دراسة التنظيم المحاسبي والإطار المفاهيمي باستخدام 
 والطلبعتبار عدم التأكد، والوكلاء المتعددين، قتصادية مع الأخذ في الامدخل المعلومات الا

 .المعلومات، ومصادر المعلومات المتعددة، وتحليل المعلومات المحاسبية على
  يؤدي تحليل المعلومات إلى مجموعة من الخصائص النوعية الأساسية للمعلومات

 . المحاسبية المتمثلة في الإطار المفاهيمي
  جيهية لا يحتوي الإطار المفاهيمي لمجلس معايير المحاسبة الدولية على مبادئ تو

للمفاضلة بين الملاءمة والموثوقية، لذا فإن مجموعة الخصائص الموجودة عادةً في 
الإطار المفاهيمية لا تجمع بشكل كافٍ متطلبات المعلومات لمستخدمي المعلومات 

 . المحاسبية
 راف على المعلومات ـــــــي استخدام الإشــــــــوب الإحصائي فـــــــعتماد على الأسلالا

المحاسبية؛ لأن الإشراف هو خاصية المعلومات المحاسبية التي توفر حوافز للإدارة 
 . للعمل بالطريقة المرغوبة

  يتم مراجعة القوائم المالية من قبل مراجع خارجي مستقل، هذا يعني أنه من الصعب
 .التلاعب بالقوائم المالية المحاسبية
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  دراسة(Chalmers& Godfrey,2011 ) ملاءمة بعنوان التغييرات في قيمة
بالتطبيق : عتماد المعايير الدولية لإعداد التقارير الماليةاالمعلومات المحاسبية عند 

 .على أستراليا
ملاءمة المعلومات هدفت هذه الدراسة إلى دراسة التغييرات في قيمة 

التقارير المالية للشركات المدرجة في عتماد المعايير الدولية لإعداد االمحاسبية عند 
 .بورصة الأوراق المالية الأسترالية

عتمدت الدراسة على استخدام أسلوب تحليل السلاسل الزمنية خلال فترة ما قبل او 
 2993)المعايير الدولية لإعداد التقارير المالية وما بعدها أي خلال الفترة من عام 

ية للشركات الصناعية الكبيرة والصغيرة على حيث تم أخذ عينة فرع(. 0332حتى عام 
عند اعتماد  AGAAP-IFRSحدٍ سواء والشركات التي تبلغ عن تسوية محاسبية لـ 

 .المعايير الدولية لإعداد التقارير المالية
 :يلي وتوصلت نتائج الدراسة إلى ما

 .المحاسبيةملائمة المعلومات  وجود علاقة طردية معنوية بين إدارة الأرباح وقيمة .1
 .وجود علاقة عكسية معنوية بين إدارة الأرباح والقيمة الدفترية للأسهم .2
  دراسة(Karğın, S. ,2013) تأثير المعايير الدولية لإعداد التقارير : بعنوان

 بالتطبيق على الشركات التركية: المالية على قيمة المعلومات المحاسبية الملائمة
المعايير الدولية لإعداد التقارير المالية هدفت الدراسة إلى دراسة تأثير 

(IFRS)  على قيمة المعلومات المحاسبية الملائمة من خلال قياس قيمة المعلومات
 .المحاسبية الملائمة لتحديد قيمة الشركة

ختبار العلاقة بين القيمة لا (Ohlson,1995)عتمدت الدارسة على نموذج او 
المتمثلة في  قائمة المركز )ق الملكية لكل سهم السوقية للأسهم والقيمة الدفترية لحقو 
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لإعداد التقارير المالية خلال الفترة ما ( المتمثل في قائمة الدخل)، وربح السهم (المالي
قبل وما بعد إصدار التقارير المالية لتطبيق المعايير الدولية لإعداد التقارير المالية 

(IFRS ) القيمة الدفترية (. 0322إلى  2992)للشركات التركية المدرجة في الفترة من
 . للأسهم الإجمالية هي القيمة ذات الصلة في تحديد القيمة السوقية أو أسعار الأسهم

 :يلي ت نتائج الدراسة إلى مالوتوص
وجود علاقة طردية معنوية بين قيمة ملائمة المعلومات المحاسبية في الفترة ما  .2

 .والقيم الدفترية للأسهم( 0322-0332)المالية بعد المعايير الدولية لإعداد التقارير 
وجود علاقة عكسية معنوية بين قيمة ملائمة المعلومات المحاسبية في الفترة ما بعد 

 .وملائمة قيمة الأرباح( 0322-0332)المعايير الدولية لإعداد التقارير المالية 
  دراسة(Camodeca, 2014 et all.)  بعنوان القيمة الملائمة للمعلومات

  .المتحدةفي ايطاليا والولايات  ةالمالي الأوراقالمحاسبية في سوق 
 ةيمة الملائمة للمعلومات المحاسبيالتحقق من الق إليهدفت هذه الدراسة 

والسوق الايطالي  الأجنبيالمالية مختلفان السوق  للأوراقبالمقارنة بين سوقين 
فة استخدمت الدراسة مدخل ادوارد واولسون وتحليل الانحدار باستخدام النماذج المختل.

شركة مسجلة في بورصة  233علي عينة من ( 0320 ىحت 0322من )في الفترة 
 .المال رأس أسواقلندن ومصنفة في  ميلان وكذلك في بورصة

ة لملائمة المعلومات هناك قيمة مرتفع أن إليتوصلت نتائج الدراسة 
المحاسبية في بورصة ايطاليا مقارنة بالقيمة الملائمة للمعلومات المحاسبية ببورصة 

الدراسة علي انه في بورصة ايطاليا معظم بيانات قيمة المعلومات  أكدتلندن كما 
علي  ةيأساسالمكاسب بينما في لندن تركز بصفة  إليالمحاسبية الملائمة تشير 

 .ديةالتدفقات النق
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   دراسة(Obaidat, 2014 ) بعنوان القيمة الملائمة للمعلومات المحاسبية في
 :الأردنحالة  -المال الناشئة رأس أسواق

تحديد القيمة الملائمة للمعلومات المحاسبية وبصفة  إليهدفت الدراسة 
فحص العوامل السلوكية والديموغرافية التي القرارات الاستثمارية و  اتخاذند خاصة ع

ختبار الاعتماد علي قائمة الاستبيان لا تم. ثر في القيمة الملائمة للمعلوماتتؤ 
 .الفروض من خلالها عن طريق عينة من المستثمرين كل علي حدة في بورصة عمان

تكون المعلومات  أنالمستثمر الفردي يتوقع  أن إليتوصلت نتائج الدراسة 
المحاسبية ذات قيمة ملائمة عند اتخاذ القرار الاستثماري بصرف النظر عن العوامل  

وكذلك  أيضاالمؤثرة  العواملتعتبر احد المستثمرين المنافسة بين . والديموغرافيةالسلوكية 
ارة كفاءة إد, الأسهم أسعارستقرار ا, عة الشركةسم, المستثمرين المحوريين, التجارة حجم

الاقتصادية  والأحوالالظروف , نصائح السماسرة ,المالية غير المعلومات ,الشركات
يوجد تحيز في بورصة . الأعمالكات ومدة بقاءها في دنيا خبرات الشر  إلي بالإضافة

مدادعمان عند تقديم  عتمدون المعلومات للمستثمرين كل علي حدة والذي يجعلهم ي وا 
 .علي مصادر خاصة للمعلومات

  المالية الناشئة ودورها في  الأسواقبعنوان كفاءة ( 2015, سلطان)دراسة
 الاقتصاد الوطني دراسة حالة بورصة ماليزي

 الأوراقمفاهيم سوق  إبرازمحاولة تسليط الضوء علي  إليهدفت الدراسة 
المتعاملين وبصفة خاصة زيادة ثقتهم فيها ومعرفة متطلبات كفاءة  إليالمالية الناشئة 

 الأوراق أهمالوقوف عند  إلي أيضاوتهدف .المالية والعوامل المؤثرة فيها  الأسواق
ومعرفة الدور الحقيقي الذي تؤديه  الأوراقالمالية والعمليات القائمة ضمن هذه 

 .الحوكمة في استقرار السوق المالي والحفاظ علي كفاءته
عادي يتعامل بورصة ماليزيا سوق : النتائج التالية إليتوصلت الدراسة 

تعتبر . سلامية وهي الصكوكإيتم التعامل فيه بأدوات  إسلاميتقليدية وأخر  بأدوات
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الرسملة السوقية وعدد الشركات المدرجة والسيولة التي يتمتع بها سوق ماليزيا من أهم 
يتمتع بالكفاءة بل  سوق ماليزيا متطور ولكن لا. المؤشرات الدالة علي كفاءة السوق 

 . نجاح القطاع المالي وهو نجاح القطاع الاقتصادي أنحيث  إليها تسعي جاهدة
  دراسة(Du, S., & Yu, K. 2021 ) بعنوان هل يتم توصيل تقارير المسؤولية

قراءة التقرير  على المحاسبية الملائمة؟ بالتطبيق للشركات ذات المعلومات الاجتماعية
 .ونغمة الإفصاح

المسؤولية الاجتماعية للشركات تقدم  هدفت هذه الدراسة إلى دراسة تقارير
نحن ندرس آثار قابلية قراءة تقرير . قيمة للمعلومات ذات الصلة وكيف تقوم بذلك

المسؤولية الاجتماعية للشركات ونغمة الإفصاح على أداء المسؤولية الاجتماعية 
للشركات مستقبلًا ونغمة إفصاح السوق حول إصدار تقارير المسؤولية الاجتماعية 

 .لشركاتل
عتمدت هذه الدراسة على استخدام مجموعة بيانات تم جمعها يدويًا من او 

شركة التي نشرت التقارير المستقلة عن المسؤولية الاجتماعية للشركات خلال ( 233)
 (.0322إلى  0330عام )الفترة من 

 : يلي وتوصلت نتائج الدراسة إلى ما
جتماعية للشركات والتغييرات معنوية بين تقارير المسؤولية الا وجود علاقة طردية .1

 .في كل من قابلية قراءة ونغمة الإفصاح عن تقرير المسؤولية الاجتماعية للشركات
وجود علاقة طردية معنوية بين قابلية قراءة تقرير المسؤولية الاجتماعية للشركات  .2

 .للشركاتالمسؤولية الاجتماعية  تقرير عن الإفصاح في نغمة والتغيير العادية غير والعوائد
للشركات وقيمة  الاجتماعيةوجود علاقة طردية معنوية بين تقارير المسؤولية  .3

 .المعلومات المحاسبية الملائمة
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  دراسة(Barth, M. E., Li, K., & McClure, C.,2022 ) بعنوان التطور في
 قيمة ملاءمة المعلومات المحاسبية

إلى دراسة تطور أهمية قيمة المعلومات المحاسبية مع هدفت هذه الدراسة 
 .تطور الاقتصاد الجديد

المتعدد لدارسة التطور في ملاءمة  الانحدارعلى أسلوب  الدراسة هذه عتمدتاو 
ومقاييس قيمة المعلومات المحاسبية المتعلقة بالأصول غير الملموسة، وفرص النمو، 

قتصاد الجديد خلال الفترة بداية من عام الأداء البديلة، والتي تعتبر مهمة في الا
 (.0322حتى عام  2990)

سعر السهم وقيمة ملائمة  إلى وجود علاقة طردية معنوية بينتوصلت نتائج الدراسة 
 .المعلومات المحاسبية التي تعكس الاقتصاد الجديد

  دراسة(Cimini, R. 2022) بعنوان تأثير وجود الإناث في مجالس إدارة
 .بالتطبيق على الاتحاد الأوروبي: أهمية قيمة المعلومات المحاسبية الشركات على

هدفت هذه الدراسة إلى دراسة تأثير قدرة وجود الإناث في مجالس إدارة 
 .الشركات على التأثير على أهمية قيمة المعلومات المحاسبية

نموذج للسعر لتقييم قدرة وجود الإناث  هذه الدراسة على استخدام اعتمدتو 
التأثير على أهمية قيمة الأرباح والقيمة الدفترية للأسهم المفصح عنها في تحليل  على

شركة مدرجة في ( 222) أخذ عينة مكونة من تم ، حيثالسنوية المجمعة للشركات التقارير
 (.0322-0339) الفترة أوروبية خلال دولة (22) في الأوروبيللإتحاد  المالية الأوراق سوق

 :يلي الدراسة إلى ماوتوصلت نتائج 
هناك علاقة طردية معنوية بين وجود المرأة في مجالس إدارة الشركات وأهمية  .2

 .قيمة المعلومات المحاسبية
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هناك علاقة طردية معنوية بين وجود المرأة في مجلس إدارة الشركة وجودة  .0
 لإستراتيجيةالتقارير المالية وأهمية قيمة المعلومات المحاسبية مما يُقدم دعمًا إضافيًا 

( 0302حتى عام  0303 عام) الإتحاد الأوروبي للمساواة بين الجنسين خلال الفترة من
يجابي والتي بموجبها يكون لزيادة مشاركة المرأة في سوق الأوراق ا لمالية تأثير قوي وا 

 .قتصاد ككلعلى الا
سات هناك علاقة طردية معنوية بين وجود المرأة في مجلس إدارة الشركة والممار  .0

 .المحاسبية
أهمية قيمة د المرأة في مجلس إدارة الشركة و هناك علاقة طردية معنوية بين وجو  .2

 .الأرباح والقيمة الدفترية للأسهم
  :مشكلة الدراسة. 3

هناك قصور في جودة معلومات التقارير المالية المحاسبية وذلك لعدم قدرتها 
التوقيت المناسب لمتخذي القرار وان علي التنبؤ بمستقبل الشركة وعدم توصيلها في 

يشهده العالم من تطور  التقارير المالية مازالت تقدم بصفة دورية بطريقة تعارض ما
تقارير الوقت الحقيقي والتي  إليفي حاجة  الآنالاقتصاد  أصبحتكنولوجي فقد 

عدم  إلي بالإضافةمن خلال توافر  خاصية ملائمة المعلومات المالية  إليهاسنتوصل 
علي سوق الأوراق  ملائمة المعلومات المالية تأثيرلقياس  مفاهيمي كاف إطاروجود 

 . المالية في مصر
 :يمكن تلخيص مشكلة البحث في الأسئلة التالية

في سوق  المتداولة  الأسهمهل  يؤثر حجم الشركة  علي القيمة السوقية لأسعار  .2
 ؟المالية المصرية الأوراق

في  المتداولة  الأسهمالي للشركة علي القيمة السوقية لأسعار الم الأداءهل  يؤثر  .0
 ؟المالية المصرية الأوراقسوق 
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المتداولة في سوق  الأسهمالسوقية لأسعار المحاسبية علي القيمة  الأرباحهل تؤثر . 0
 ؟المالية المصرية الأوراق

  :هدف الدراسة. 4
مفاهيمي للقيمة الملائمة  إطارتقديم  إلي أساسيةتهدف هذه الدراسة بصفة 

تقديم دليل ميداني من سوق  وأيضا، المال المصرية رأس أسواقالية في للمعلومات الم
المالية المصرية عن مدي ملائمة محتويات التقارير المالية المنشورة وذلك من  الأوراق

يمة المحاسبية علي الق والأرباحالمالي  والأداءخلال بيان اثر كلا من حجم الشركة  
 .المالية المصرية الأوراقفي سوق  المتداولة  الأسهمالسوقية لأسعار 

 :متغيرات الدراسة. 5
قة بين وبالتالي يمكن للباحث عرض النموذج البحثي التالي لتوضيح طبيعة العلا

 :متغيرات الدراسة كما يلي
 

     
     

       H1                                           
                                           H2       
                                       H3                                        

                                           
                 

  :فروض الدراسة .6
   :لتحقيق أهداف الدراسة تمت صياغة الفروض التالية  

القيمة السوقية دلالة إحصائية بين حجم الشركة و لا توجد علاقة ذات : الفرضية الأولى
 .المالية المصرية الأوراقفي سوق  المتداولة  الأسهملأسعار 

 المستقل اتالمتغير 
Independent Variables 

 المتغير التابع
Dependent Variable 

 المالي  الأداء

 

 لأسعارالقيمة السوقية 
  الأسهم

 
 حجم الشركة

 

 المحاسبية  الأرباح
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القيمة المالي للشركة و  الأداء لا توجد علاقة ذات دلالة إحصائية بين :الفرضية الثانية
 .المالية المصرية الأوراقفي سوق  المتداولة  الأسهمالسوقية لأسعار 
القيمة المحاسبية و  الأرباحإحصائية بين لا توجد علاقة ذات دلالة  :الفرضية الثالثة
 .المالية المصرية الأوراقفي سوق  المتداولة  الأسهمالسوقية لأسعار 

  :أهمية الدراسة. 7
قيمة الملائمة هذه الدراسة في جوانب عديدة هي أهمية موضوع ال أهميةتبرز 

 رأس أسواقبية وبالتالي في المعلومات المحاس، وتأثيرها في جودة للمعلومات المالية
بمكان بحث واكتشاف أحد العوامل التي يمكن أن تؤثر في  الأهمية، لذلك من المال

 القيمة الملائمة للمعلومات المحاسبية
   :منهجية الدراسة. 8
 الادبياتتب والدوريات والرسائل العلمية و من خلال تحليل الك :الدراسة تحليلية.أ

المفاهيمي للقيمة الملائمة للمعلومات المالية في  الإطارالسابقة ذات العلاقة بموضوع 
 .المال رأس أسواق

يجري الباحث دراسة تطبيقية على الشركات المقيدة بالبورصة : الدراسة تطبيقية .ب
عينة الدراسة من أكثر الشركات نشاطا في البورصة  تم اختيار (.EGX100)المصرية 
، ثم المشكلةالباحث من خلالها تحديد  والتي يهدف 0302 عام شركة في( 03) المصرية

تحديد أهداف تختص بمعالجة هذه المشكلة ،ثم تطوير فروض معينة تغطي كافة 
 الإحصائية الأساليببطريقة علمية من خلال  الفروض هذه واختبار ،لمشكلةا تلك جوانب

نتائج  إليوالتي يتم من خلالها تحديد وقياس وتحليل البيانات ،وذلك بهدف الوصول 
تتحقق أهداف الدراسة واعتمد الباحث على برنامج اكسل لإعداد  أنموضوعية يمكن 
 .لعمل تحليل إحصائي لبيانات الدراسة التطبيقية( SPSS)البيانات واستخدام 
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  :مجتمع الدراسة. 9
 EGX100المصرية  البورصة لدراسة التطبيقية علي مؤشريعتمد الباحث في ا
 يشتمل علي مؤشرشركة من حيث السيولة والنشاط و  233الذي يحتوي على أعلى 

EGX 30 ومؤشر EGX 70. 
يضم مجتمع , يتكون مجتمع الدراسة من الشركات المقيدة بالبورصة المصرية  

 2باستثناء قطاع البنوك الذي يضم  EGX 100شركة مدرجة  بمؤشر  90الدراسة 
قطاعا من الأنشطة المختلفة  22للفترة قيد الدراسة ممثلة في  0302بنوك في عام 

. ولتقديم تمثيل جيد لمختلف القطاعات والصناعات العاملة في الاقتصاد المصري
 . تعتبر دقيقة للسوق المصري

 مختلفةمجتمع الدراسة مقسم إلى قطاعات ( 1)يوضح الجدول رقم 
 النسبة المئوية عدد الشركات القطاع
 ٪2 2 البنوك

 ٪9 9 الموارد الأساسية
 ٪9 9 الرعاية الصحية
 ٪2 2 منتجات وخدمات

 ٪22 22 عقارات
 ٪0 0 السياحة والترفيه
 ٪2 2 البنية التحتية

 ٪9 9 الاتصالات والإعلام وتكنولوجيا
 ٪2 2 المواد الغذائية والمشروبات والتبغ

 ٪0 0 الطاقة والخدمات المساندة
 ٪2 2 تجار وموزعون

 ٪0 0 خدمات النقل والشحن
 ٪0 0 خدمات تعليمية

  20 خدمات مالية غير مصرفية
 ٪2 2 الهندسية والإنشاءاتالمقاولات 
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 ٪0 0 المنسوجات والسلع المعمرة
 ٪9 9 مواد بناء

 ٪0 0 ورق ومواد تغليف
 ٪233 شركة 233 الإجمالي

  :تحديد حجم العينة. 10
استبعد الباحث قطاعات البنوك وشركات التأمين لما لها من طابع خاص في 

وضع الباحث المعايير التالية التي يجب توافرها في الشركات . إعداد قوائمها المالية
 :المشمولة في العينة

 .تم إدراجها بالبورصة المصرية خلال فترة الدراسة -2
 .أو إيقافها خلال فترة الدراسةأن لا يتم تصفيتها  -0
أن تكون البيانات المالية وجميع البيانات الخاصة بهذه الشركات متوفرة طوال فترة  -0

 .الدراسة
 .توافر متغيرات الدراسة في هذه القطاعات -2

بعاد هذه الشركة من ، فيجب استأحد هذه المعايير في أي شركة إذا لم يتم استيفاء
؛ كل هذه المعايير شركة جزءًا من الدراسة التطبيقيةون أي ، لكي تكمجال الدراسة
 .يجب أن تتحقق

شركة استوفت الشروط السابقة تمثل  03بعد تطبيق الشروط السابقة اختار الباحث 
 . ٪ من حجم المجتمع00
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 الشركة القطاع

 أساسيةموارد 
 المالية والصناعية المصرية ش م م

 MFPCمصر لإنتاج الأسمدة ش م م 
 باكين –البويات والصناعات الكيمياوية

 رعاية صحية وادوية
 شركة مستشفي كيلو بترا

 (راميدا)العاشر من رمضان للصناعات الدوائية 
 خدمات ومنتجات صناعية وسيارات

 
 

 السويدي اليكتريك ش م م
 الكابلات الكهربائية المصرية

 غبور اوتو ش م م

 عقارات
 

 للتنميةشركة إعمار مصر 
 الصعيد العامة للمقاولات والاستثمار العقاري

 للتنمية والاستثمار أكتوبرالسادس من 
 والتعمير للإسكانالشمس 

 مجموعة عامر القابضة
 مينا للاستثمار السياحي والعقاري
 المجموعة المصرية العقارية

علام وتكنولوجيا المعلومات  المصرية للاتصالات اتصالات وا 

 سياحة وترفيه
 السياحية القرى لإنشاءرمكو 

 (نعيم)جولدن كوست السخنة 

 أغذية ومشروبات وتبغ
 عبور لاند للصناعات الغذائية

 ايديتا للصناعات الغذائية ش م م
 مجموعة اجواء للصناعات الغذائية

 خدمات مالية غير مصرفية

 هيرمس القابضة المالية المجموعة
 بلتون القابضة

 للتنمية والاستثمار الأهلي
 القابضة المصرية الكويتية ش م م  بالدولار

نشاءات هندسية  المصرية لتطوير صناعة البناء مقاولات وا 
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 القطاعات والشركات محل الدراسة التابعة لكل قطاع( 2)جدول 

 :خصائص العينة. 11
معلومات عن خصائص البيانات  يوفر الذي الوصفي الإحصاء الباحث سيعرض

الوسط الحسابي )واتجاهات عينة البحث المستخدمة في التحليل من أجل تحديد سمات 
 :النحو التالي جداول التالية علىوال الأشكال من أيضًا ويتضح ذلك(. المعياري والانحراف

 الإحصاء الوصفي للمتغيرات الدراسة(3)جدول 
Descriptive Statistics 

 N Minimum Maximum Mean 
Std. 

Deviation 

 14719041880.3 6656572864.66 .62786351674 81096166 30 الأصول إجمالي

 1.491877 66999. 6.760 -1.450- 30 داء الماليالأ

 972069968 .392902778 .4119520118 .358765362- 30 الأرباح المحاسبية

 104309762 606683014 3963820255 0000. 30 القيمة  السوقية

Valid N (listwise) 30     

يوفر إشارة إلى مدى "( SD" أو" Std Dev" والمختصر بـ)الانحراف المعياري   
كمؤشر يحدد مدى انتشار  SDيمكن استخدام . اختلاف القيم أو انحرافها عن وسطها

يعني أصغر انحراف . سطالقيم وهذا سيساعد في تحديد ما إذا كانت مركزة حول المتو 
بينما اكبر قيمة للانحراف ( 2.292222)المالي تساوي  الأداءقيمة معياري في 

بينما اكبر قيمة ( 9203099992)المحاسبية تساوي  الأرباحالمعياري موجودة في 

 الجيزة العامة للمقاولات والاستثمار العقاري
 النساجون الشرقيون للسجاد منسوجات وسلع معمرة

 العربية للأسمنت مواد بناء

 يونيفرسال لصناعة مواد التعبئة والتغليف وتغليف ورق ومواد وتعبئة

 شركة 30 عدد الشركات إجمالي
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 إجماليي يعبر عن قرب البيانات من بعضها فهي  موجودة في 2للوسط الحسابي ال
 .المالي للأداءواقل قيمة  الأصول

باستخدام تحليل الانحدار  الدراسةتحليل واختبار البيانات المتعلقة بفروض . 12
 المتعدد
كمتغير تابع وبين كلا  الأسهم لأسعارالسوقية  القيمة)نتائج تحليل الانحدار المتعدد بين ( 4)جدول 
 (المحاسبية كمتغيرات مستقلة والإرباحالمالي  والأداءممثلا عن حجم الشركة  الأصول إجماليمن 

Model Summary 
Model R R Square Adjusted R Square Std. Error of the Estimate 

1 .835a .698 .661 6141249179.7653920 

a.Predictors: (Constant),  الأصول إجمالي  المالي الأداء  المحاسبية الأرباح 
تدل ( R2.=992) معامل التحديد أوالقوة التفسيرية لنموذج الانحدار المتعدد 

تفسر ( المحاسبية والأرباحالمالي  والأداء الأصول إجمالي)المتغيرات المستقلة  أنعلي 
والباقي ( الأسهم لأسعارالقيمة السوقية )من التغير في المتغير التابع % 99من  أكثر

 .أخرىيرجع لمتغيرات 
قوية بين المتغيرات  الايجابية العلاقة وجود (.=538R)الارتباط  معامل ويفسر 
القيمة )المتغير التابع و ( المحاسبية والإرباحالمالي  والأداء الأصول إجمالي) المستقلة
 (الأسهم لأسعارالسوقية 

ANOVA
a  (5)جدول 

Model Sum of Squares Df Mean Square F Sig. 

1 
Regression 217440353.000 3 7248011796.000 19.218 .000b 
Residual 94287353719922.000 25 3771494148.000   

Total 31172770715.000 28    

a. Dependent Variable:  ةالسوقي القيمة 
 b. Predictors: (Constant),  الأصول إجمالي  ,الأداء المالي ,الأرباح المحاسبية 
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ولكن إذا كان ( 32).يعتبر نموذج الانحدار مهمًا إذا كان مستوى الأهمية أقل من 
 بالنظر. فهذا يعني أن نموذج الانحدار ليس مهمًا( 3.23)أكبر من مستوى الأهمية 

إلى أن تأثير المتغير المستقل على المتغير التابع F تشير نتائج اختبار (2) الجدول إلى
وهذا يعني أن الانحدار ( 3.2)أقل من .( 333)كبير، لأن مستوى الأهمية هو 

 .النموذج مهم
 الأصول إجمالي)المستقلة إلى أن تأثير المتغيرات  Fتشير نتائج اختبار 

( الأسهم لأسعارالقيمة السوقية )على المتغير التابع ( المحاسبية والأرباحالمالي  والأداء
 (.مستوى الأهمية 3.2)أقل من  3.333= معنوي، لأن مستوى الدلالة  تأثير

 :خدام الارتباطباست الأولياختبار وتحليل البيانات المتعلقة بالفرضية  1.12
 المتداولة  الأسهمالقيمة السوقية لأسعار عن علاقة حجم الشركة  و  تُعبر الأولى الفرضية
 .المالية المصرية الأوراقفي سوق 

 :وتنقسم الفرضية الأولى إلى
H0 :القيمة السوقية لأسعار دلالة إحصائية بين حجم الشركة و  علاقة ذات توجد لا

 .المالية المصرية الأوراقالمتداولة في سوق  الأسهم
H1 :القيمة السوقية لأسعار دلالة إحصائية بين حجم الشركة و  علاقة ذات لا توجد

 .المالية المصرية الأوراقالمتداولة في سوق  الأسهم
 الأسهم لأسعارالقيمة السوقية ( حجم الشركة )  الأصول إجمالينتائج الارتباط بين ( 6)الجدول 

Correlations 

 إجمالي  الأصول القيمة ةالسوقي 

 القيمة السوقية
Pearson Correlation 1 .444

*
 

Sig. (2-tailed)  .014 

N 30 30 

 إجمالي الأصول
Pearson Correlation .444

*
 1 

Sig. (2-tailed) .014  

N 30 30 

*. Correlation is significant at the 0.05 level (2-tailed). 
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والمتغير ( حجم الشركة) الجدول أعلاه أن معامل الارتباط بين المتغير المستقليوضح 
، ويشير إلى وجود علاقة إيجابية .(222( = )الأسهم لأسعارالسوقية القيمة )التابع 

 لأسعارالقيمة السوقية )والمتغير التابع متغير ( حجم الشركة)بين المتغير المستقل 
 وهذا. مستوى دلالة( 32). من أقل (01.) = (.Sig) معنوية توجد مستوياتو ( الأسهم

 للأسهم، زادت القيمة السوقية (حجم الشركة) الأصول إجماليادت يعني أنه كلما ز 
علاقة  بوجود الأولالسابقة يتم قبول الفرض البديل للفرض  الإحصائيةوفقا للتحليلات 

  الأولورفض الفرض العدم للفرض  للأسهمايجابية بين حجم الشركة والقيمة الاسمية 
 للأسهمتوجد علاقة بين حجم الشركة والقيمة الاسمية  لا

 :اختبار وتحليل الفرضيات الثانية باستخدام الارتباط 12-2
 الأسهمالقيمة السوقية لأسعار لي للشركة و الما الأداءتعبر عن علاقة  :الفرضية الثانية

 .المالية المصرية الأوراقفي سوق  المتداولة 
 :وتنقسم الفرضية الثانية إلى

H0 :القيمة السوقية لأسعار لة إحصائية بين الأداء المالي و علاقة ذات دلا لا توجد
 .المالية المصرية الأوراقالمتداولة في سوق  الأسهم

H1 :القيمة السوقية لأسعار لة إحصائية بين الأداء المالي و علاقة ذات دلا توجد
 .المالية المصرية الأوراقالمتداولة في سوق  الأسهم

 للأسهمالمالي والقيمة السوقية  الأداءنتائج الارتباط بين ( 7)الجدول 
Correlations 

 الأداء المالي السوقيةالقيمة  

 القيمة السوقية
Pearson Correlation 1 .728** 

Sig. (2-tailed)  .000 
N 30 30 

 الأداء المالي
Pearson Correlation .728** 1 

Sig. (2-tailed) .000  
N 30 30 

**. Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed). 
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والمتغير ( المالي الأداء) يوضح الجدول أعلاه أن معامل الارتباط بين المتغير المستقل
وجود علاقة إيجابية  ، ويشير إلى.(202( = )الأسهم لأسعارالسوقية القيمة )التابع 

 لأسعارالقيمة السوقية )والمتغير التابع متغير ( المالي الأداء)بين المتغير المستقل 
. مستوى دلالة( 32).أقل من  (03.) = (.Sig) توجد مستويات معنويةو ( الأسهم

وفقا للتحليلات  للأسهمزادت القيمة السوقية  المالي الأداءوهذا يعني أنه كلما زادت 
علاقة ايجابية بين  الفرض البديل للفرض الثاني بوجودالسابقة يتم قبول  ائيةالإحص
توجد  ورفض الفرض العدم للفرض الثاني  لا للأسهمالمالي والقيمة الاسمية  الأداء

 للأسهمالمالي  والقيمة الاسمية  الأداءعلاقة بين 
 :اختبار وتحليل الفرض الثالث باستخدام الارتباط 3 -12

القيمة السوقية لأسعار المحاسبية للشركة و  الأرباحلاقة تعبر عن ع :الثالثةالفرضية 
 .المالية المصرية الأوراقفي سوق  المتداولة  الأسهم

 :وتنقسم الفرضية الثالثة إلى
H0 :القيمة السوقية بين الأرباح المحاسبية و علاقة ذات دلالة إحصائية  توجد لا

 .المالية المصرية الأوراقالمتداولة في سوق  الأسهملأسعار 
H1 :القيمة السوقية لأسعار إحصائية بين الأرباح المحاسبية و علاقة ذات دلالة  توجد

 .المالية المصرية الأوراقالمتداولة في سوق  الأسهم
 يةللأسهمالمحاسبية والقيمة السوقية  الأرباحنتائج الارتباط بين  (8)الجدول 

Correlations 
 المحاسبية الأرباح السوقيةالقيمة  

 السوقيةالقيمة 
Pearson Correlation 1 .519** 

Sig. (2-tailed)  .003 
N 30 30 

 الأرباح المحاسبية
Pearson Correlation .519** 1 

Sig. (2-tailed) .003  
N 30 30 

**. Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed). 
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( المحاسبية الأرباح)أعلاه أن معامل الارتباط بين المتغير المستقل يوضح الجدول 
، ويشير إلى وجود علاقة .(229( = )الأسهم لأسعارالقيمة السوقية )والمتغير التابع 

القيمة السوقية )والمتغير التابع متغير ( المحاسبية الأرباح)إيجابية بين المتغير المستقل 
مستوى ( 32).أقل من  (3.330=) (.Sig) معنوية توجد مستوياتو ( الأسهم لأسعار
 .للأسهموهذا يعني أنه كلما زادت الأرباح المحاسبية زادت القيمة السوقية . دلالة

علاقة  الفرض البديل للفرض الثالث بوجودالسابقة يتم قبول  الإحصائيةوفقا للتحليلات 
ض الفرض العدم للفرض ورف للأسهمالمحاسبية والقيمة الاسمية  الأرباحايجابية بين 

 .للأسهمالمحاسبية  والقيمة الاسمية  الأرباحتوجد علاقة بين  لا  الأول
 :ملخص اختبارات الفروض. 13
توجد علاقة ذات دلالة إحصائية بين حجم "قبول الفرض البديل للفرض الأول  -

 ".للأسهمالسوقية  الشركة والقيمة
علاقة ذات دلالة إحصائية بين حجم لا توجد "رفض الفرض العدم للفرض الأول  -

 ".للأسهمالسوقية  الشركة والقيمة
توجد علاقة ذات دلالة إحصائية بين الأداء "قبول الفرض البديل للفرض الثاني  -

 ".للأسهمالسوقية  المالي والقيمة
لا توجد علاقة ذات دلالة إحصائية بين الأداء "رفض الفرض العدم للفرض الثاني  -

 ".للأسهمالسوقية  يمةالمالي والق
توجد علاقة ذات دلالة إحصائية بين الأرباح "قبول الفرض البديل للفرض الثالث  -

 ".للأسهمالسوقية  المحاسبية والقيمة
لا توجد علاقة ذات دلالة إحصائية بين "رفض الفرض العدم للفرض الثالث  -

 ".للأسهمالسوقية  الأرباح المحاسبية والقيمة
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 :الخلاصة. 14

تتفق الدراسة التطبيقية واستنتاجاتها مع الدراسة النظرية القائلة بتأثير حجم 
الشركة والأداء لمالي والأرباح المحاسبية على القيمة السوقية للأسهم في سوق الأوراق 

 .المالية المصرية
وبعد مناقشة الجوانب النظرية والتطبيقية في هذا البحث توصلت الباحثة إلى 

المجالين النظري والعملي لبحث آثار حجم الشركة والأداء المالي على نتائج مهمة في 
داء الأصول، والأ لإجمالي الطبيعي بالواغريتم الشكة تم قياس حجم. للأسهم السوقية القيمة

الخسارة السنوية  أو، والأرباح المحاسبية بصافي الدخل المالي بربحية السهم الواحد
 .للشركات محل الدراسة

لكل ناءً على النتائج المذكورة أعلاه، نقبل الفرض البديل ، بعليهوبناءً 
حجم ) الفروض الثلاثة بأنه توجد علاقة ذات دلالة إحصائية للمتغيرات المستقلة

 .للسهم السوقيةوالقيمة ( ، والأداء المالي، والأرباح المحاسبيةالشركة
لكل ج المذكورة أعلاه، نرفض الفرض العدم ، بناءً على النتائوبناءً عليه

حجم ) الفروض الثلاثة بأنه لا توجد علاقة ذات دلالة إحصائية للمتغيرات المستقلة
 .للسهم السوقيةوالقيمة ( ، والأداء المالي، والأرباح المحاسبيةالشركة
 التوصيات. 15

 :تقترح الباحثة التوصيات التاليةبناءً على نتائج الدراسة 
ميم وتنفيذ برامج تدريبية لتأهيل المحاسبين للإلمام بالإطار المفاهيمي تص -2

 .للمعلومات المالية وأسواق رأس المال
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للمستخدمين جديدة للإفصاح العادل وتقليل فجوة التوقعات  وتشريعات قوانين استخدام -0
 .في سوق الأوراق المالية

واستخدامها في جميع أنشطة الشركات المراجعة المستمرة لآليات التحول الرقمي  -0
 .في ظل الأوبئة

تطوير دورات مختلفة في التحول الرقمي وسوق الأوراق المالية لتشمل جميع البنود  -2
 .التي تمت دراستها ومناقشتها في هذه الدراسة

إجراء المزيد من الأبحاث الأكاديمية حول القيمة الملائمة للمعلومات المالية وأثرها  -2
 .قرارات مستخدمي التقارير الماليةعلى 

 :الدراسات المستقبلية. 16  
 : التاليةالدراسات المستقبلية ة هذه الدراسة تقترح الباحثوتوصيات نتائج  على وبناءً 

 .دراسة العلاقة بين خصائص جودة المعلومات المالية وأسواق رأس المال  -1
 .أثر التحول الرقمي على أنشطة سوق الأوراق المالية  -2
أثر تغيرات الإطار المفاهيمي للقيمة الملائمة للمعلومات المالية على جودة  -3

 .الإفصاح في التقارير المالية
 .الصغيرة والمتوسطة للأسهم على ربحية الشركات الاسميةأسعار القيمة  تغير أثر -5
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